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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Dane z rynku pracy w USA znaczgco ostabity dolara

Woczorajsze dane z rynku pracy w USA doprowadzity do znaczgcego ostabienia sie dolara do
wiekszosci walut. Reakcja inwestorow, ktéra spowodowata mniejsza od oczekiwan zmiana
zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, wydaje sie by¢ obecnie lekko przesadzona. Co prawda
,payrollsy” wyniosty jedynie 148 tys. wobec oczekiwan 182 tys., jednak informacje te powinny
by¢ w pewien sposéb neutralizowane przez znaczna rewizje w gore poprzedniego odczytu,
spadek stopy bezrobocia do poziomu 7.2%, ktéry nie wynikat z rezygnacji zawodowej
Amerykandw oraz nieznacznie zwiekszajacy sie Sredni czas pracy, ktéry moze sugerowac, ze
poprawia sie sama struktura zatrudnienia. Nie miato to jednak wiekszego znaczenia, gdyz jak
mozna sie domysla¢ ograniczania programu QE w tym roku nie bedzie, a co bardzo
prawdopodobne zostanie to odsunigete nawet do marca 2014. Nie wida¢ wiec w tej sytuacji
ryzyka, ktére mogtyby znaczgco odwrécic¢ sytuacje na EURUSD, gdzie wieksze zmiany powinny
pojawi¢ sie kiedy wizja ograniczenia luzowania ilosciowego nie bedzie tak odlegta. W nocy
poznaliSmy réwniez dane o inflacji w Australii, ktére znaczaco przewyiszyty konsensus
rynkowy wynoszac 1.2% wobec prognozy 0.8% i doprowadzity do spadkéw AUDUSD, ktory
oddalit sie od waznych oporéw w okolicach 0.9715/40.
Techniczna korekta, ktérg widzimy obecnie réwniez na NZD moze zosta¢ zdynamizowana,
jezeli rozczaruja jutrzejsze odczyty chinskiego PMI dla przemystu, jednak jezeli dane okazatby
sie by¢ zgodne z oczekiwaniami analitykéw to mozemy zobaczy¢ wyhamowanie spadkdéw. Dzi$
warto zwrdci¢ takze uwage na minutki z posiedzenia Banku Anglii, gdzie nie sg spodziewane
wieksze zaskoczenia, jednak rynki ciekawe sg argumentacji za pozostawieniem polityki
monetarnej bez zmian. Istotne bedzie takze posiedzenie Banku Kanady (wiecej na ten temat
w analizie ,,Réznice w komunikatach BoE i BoC wsparciem dla GBPCAD”). Bardzo istotny odczyt
bilansu handlowego dla dolara nowozelandzkiego zobaczymy o godzinie 23:45, co
w potgczeniu z chinskimi PMI powinno spowodowan duzg zmienno$¢ NZDUSD w godzinach
nocnych.
Eurodolar, ktéry wybit wczoraj tegoroczne maksimum w okolicach 1.3710, podazat wczoraj
w strone okragtego poziomu 1.38, ktéry w potaczeniu z okolicami 1.3830, gdzie znajduje sie
wazne dtugoterminowo zniesienie 61.8 Fibo, bedzie petnit role najblizszego oporu. Pokonanie
tych okolic otwieratoby droge do dalszych wzrostéw nawet w strone 1.40. Najwazniejszymi
wsparciami dla EURUSD powinny by¢ okolice 1.37 i dalej 1.3645, ktdérych pokonanie
sugerowatoby gtebsza korekte w strone 1.3460 i dolnego ograniczenia kanatu wzrostowego.
Kamil Maliszewski, Dom Inwestycyjny BRE Banku, Zespét BRE FOREX ECN

Wykres 1 EURUSD, interwat dzienny

Ostatnie wydarzenia

USA: Mieszane dane z rynku pracy za wrzesien;

stopa bezrobocia powyzej prognoz: 7.2% wobec 7.3%; zmiana zatrudnienia
w sektorze pozarolniczym ponizej prognoz: 148 tys., wobec 182 tys.

Australia: Indeks wskaznikow wyprzedzajacych — Conference Board za
sierpien -0.2%, poprzednio 0.3%; inflacja CPl za Il kw. (k/k) 1.2%,
poprzednio 0.4%

Kalendarz na najblizsze godziny

GBP 10:30 Protokét z posiedzenia BoE

TRY 13:00 Decyzja CBRT ws. stép procentowych, poprzednio 4.5%
CAD 16:00 Decyzja BoC ws. stop procentowych, poprzednio 1%
CAD 16:30 Raport BoC nt. polityki monetarnej

usb 16:30  Tygodniowa zmiana zapasow ropy, prognoza 4.0 min
brk, poprzednio 4.0 min brk

NzZD 23:45 Bilans handlu zagranicznego (NZD) za wrzesien,
prognoza -677 min, poprzednio -1 191

= EURUSD,Daily 137773 1,37927 137633 1,37656

BRe Smant Orders @

61,8 1,38330)

13333

ool
1.34080
1.33280
1.32500
i M ! Ll 5.4 13iasgf 131720
Il Al dnss 1.31045
_é‘lﬁ ﬂuu npﬁ ] 5 \“ STl fra
h x l ? Ad“ u 'T ‘ n i 130160
H T I ‘ 129180
‘U : T
- B
' | 23.6 1.27255|
'HTU | 127040
1.26260
1.25480
RSI(14) 72,1896 100
M /‘/"\/—/ \\/VVL/\W L\/\u\t,\ | W \..M M S
EReTRADER, € 2001-2013, MetaQuotes Software Corp. 0
8 Oct 2012 26 Oct 2012 14 Nov 2012 3 Dec 2012 21 Dec 2012 9 Jan 2013 2862202013 15 Feb 2013 6 Mar 2013 25 Mar 2013 12 Apr2013 1 May 2013 20 May 2013 7 Jun 2013 26Jun 2013 153l 2013 2 Aug 2013 21 Aug 2013 9 Sep 2013 27 Sep 2013 16 Oct 2013
!
BRE FOREX: +48 22 697 47 74 fxsupport@dibre.pl breforex.pl Strona 1




) == == o V— '—/EC}J
SRE FVRAEA

Analiza poranna FX

$roda, 23 pazdzierika 2013, godzina 08:30

Notowania rynkowe (08:30)

Waluty Indeksy

EURUSD 1.37648 DE 30 8914.3
EURPLN 4.16862 us 30 15408
USDPLN 3.02875 US 500 17484
USDJPY 97.385 US 100 33514
GBPUSD 1.61834 POL20 2552

EURCHF 1.2326 FRA 40 4274
AUDUSD 0.96454 UK 100 6670.3
USDCAD 1.03188 JPN 225 14427
NzZDUSD 0.84092 usD_I 79.351

Bez zmianw polityce CBRT

Wykres 2. USDTRY, interwat czterogodzinny
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Oczekujemy, ze Centralny Bank Republiki Turcji (CRBT) na dzisiejszym
posiedzeniu podejmie decyzje o pozostawieniu na dotychczasowym
poziomie nie tylko poziomu stdép procentowych, lecz réwniez innych
parametrow polityki monetarnej. Poglad ten jest zgodny z konsensusem
rynkowym.

Dodatkowo wspierany jest on przez komunikaty CRBT z ostatnich tygodni:
CBRT zaznacza, iz koncentruje swojg uwage gtéwnie na poziomie inflacji
(prognozujemy, iz pod koniec biezacego roku, przy braku zmian w polityce
monetarnej, inflacja wynosi¢ bedzie okoto 7%). CBRT podkreslit réwniez, ze
podwyzki stop w lecie byty wystarczajace i nie ma zamiaru na najblizszym
spotkaniu wprowadzaé zmian w parametrach pozostatych narzedzi
prowadzenia polityki monetarnej (np. Reserve Option Mechanism, ROM).
Opisywany juz na tamach analiz porannych ROM zostat stworzony w celu
ograniczania zmiennosci kursu liry tureckiej wynikajacej z przeptywow
kapitatowych. W sytuacji kiedy, FED funkcjonuje w trybie ,pozyjemy
zobaczymy”, spodziewa¢ sie mozna kilkumiesiecznego okresu niskich stop
procentowych na dolarze. Srodki wycofane z ryzykownych aktywéw ze
wzgledu na kryzys budzetowy w Stanach najprawdopodobniej znédw poptyng
w kierunku wysokooprocentowanych walut. Wnioskowa¢ mozna, ze brak
zmian w ROM jest implicite zaproszeniem zagranicznego kapitatu
i przyzwoleniem na aprecjacje liry tureckiej. W powyzszych okolicznosciach
atrakcyjny wydaje sie carry-trading z dolarem jako walutg finansujaca.

Na wykresie pary USDTRY zarysowata sie ciekawa sytuacja techniczna: kurs
dotart do $rodka kanatu spadkowego, w ktérym poruszat sie od poczatku
pazdziernika, by testowaé obecnie opdr wyznaczony podpierajaca wykres
linie dtugookresowego trendu wznoszacego oraz minimum z pazdziernika.
Jezeli kursowi USDTRY nie uda sie sforsowaé powyiszego oporu, to
spodziewad sie mozna wybicia gérg z kanatu znizkujgcego, a za najwazniejszy
opér uznaé¢ nalezy 38.2% poziom zniesienia wrzesniowej fali spadkowe;j
Fibonacciego.

Wojciech Stokowiec, Dom Inwestycyjny BRE Banku, Zespot BRE FOREX ECN

Towary Obligacje

GOLD 13363 TNOTE 127.64
BRENT 109.75 EURBUND 140.67
WTI 97.81 ITBOND 114.71
COPPER 331.03
SILVER 22.717
CORN 441
soy 1303
WHEAT.US 707.25
COCOA.US 2772

Réznice w komunikatach BoCi BoE wspardem dla GBPCAD

Wykres 3. GBPCAD, interwat czterogodzinny

Dzi$ Bank Kanady (Bank of Canada, BoC) podejmie decyzje o poziomie stop
procentowych. Przypomnijmy, iz na ostatnim, wrzesniowym spotkaniu BoC
pozostawit stopy na dotychczasowym poziomie 1% z lekka inklinacja
w kierunku zaciesniania polityki monetarnej.

Jastrzebim akcentem byta zdecydowanie wypowiedz prezesa Banku Kanady,
Stephen’a Poloz’a, iz ,mozna oczekiwa¢, iz wraz z uptywem czasu nastapi
stopniowa normalizacja stop procentowych”. Wbrew wypowiedziom
Poloz’a — nie spodziewamy sie zmian w polityce monetarnej. Poglad ten
mozna umotywowaé kruchoscig poprawy sytuacji gospodarczej, oraz
spadajgcymi inwestycjami w dobra kapitatowe w Kanadzie. Dodatkowo
wczesniejsze komunikaty sptywajace z Banku Kanady sugerowaty, ze Rada
znajduje sie w trybie ,pozyjemy, zobaczymy”.

Odmiennie sytuacja wyglagda w Wielkiej Brytanii, gdzie w ostatnich
miesigcach odnotowano znaczng poprawe wskaznikdw aktywnosci
gospodarczej. Analitycy wskazuja, iz do obecnej sytuacji czesciowo mogta
przyczynic sie wychodzaca ze stagnacji Strefa Euro, naszym zdaniem wieksze
znaczenie ma fakt, iz w Wielkiej Brytanii wreszcie przyspieszyta ekspansja
kredytowa (de facto cel luznej polityki monetarnej). O sile brytyjskiej
gospodarki niech Swiadczy fakt, iz indeks PMI dla ustug znajduje sie na
najwyzszym od 2007 roku poziomie.

Opisywane ozywienie ekonomiczne na Wyspach najprawdopodobniej
przyciggnie zagraniczny kapitat, co pomoze zmniejszy¢ pokazny deficyt na
rachunku obrotéw biezacych. W efekcie spodziewa¢ sie mozna, iz
w najblizszym czasie funt szterling umocni sie wzgledem wiekszosci walut.

Od strony technicznej kurs pary GBPCAD przebit istotne opory: ,okragte”
1.67 oraz maksima z ostatnich dwdéch tygodni. Droga na pdtnoc wydaje sie
by¢ zatem otwarta. Jezeli uda sie utrzymaé obecng dynamike, nastepnym
przystankiem moze okazac sie szczyt z poczatku pazdziernika.

Wojciech Stokowiec, Dom Inwestycyjiny BRE Banku, Zespot BRE FOREX ECN

Najblizsze rolowania kontraktéw i prognozowane wartosci dywidend mozna znalezé w zaktadce Rolowania i dywidendy na naszej stronie internetowe;.

Zat6z rachunek realny juz dzi$ na breforex.pl

Ninigjsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepisdw ,,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie
stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w
niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani
trafnosci tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikadji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie
wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku
S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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