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Analiza poranna FX
$roda, 30 pazdziernika 2013, godzina 08:30

EURUSD EURPLN GOLD BRENT us3o POL20
Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Czy decyzja FOMC tym razem wplynie na dolara? Ostatnie wydarzenia

Woczorajszy dzien przynidst korekte na EURUSD, nie wptywajac jednak negatywnie na globalny apetyt USA: Wskaznik zaufania wérod konsumentow Conference Board nizej od
na ryzyko. Eurodolarowi nie pomogty stowa Ewalda Nowotnego cztonka zarzadu ECB, ktéry wczoraj prognoz (71.2 wobec prognozowanych 75.2)

powiedziat, iz nie dostrzega zadnych narzedzi, ktorych Bank Centralny mégtby uzy¢ w celu ostabienia

euro do innych walut. Stowa te doprowadzity do krétkotrwatego powrotu EURUSD powyzej 1.3800, Japonia: Produkcja przemystowa m/m 1.5% (oczekiwano wzrostu 1.8%)

jednak wczorajsza sesja zakonczyta sie odejsciem od tego oporu. Niewielkie znaczenie podczas

wczorajszej sesji okazaty sie mie¢ odczyty z amerykanskiej gospodarki, gdzie sprzedaz detaliczna Kalendan na najbliisze godziny

okazata sie by¢ zgodna z oczekiwaniami analitykdéw, znaczaco rozczarowat jednak indeks zaufania

konsumentéw Conference Board, ktéry wynidst 71.2 pkt, wobec prognoz na poziomie 75.2. Postep USsD 13:15  Zmiana zatrudniena wg. ADP; prognoza 151 tys.,
widaé¢ z kolei na amerykanskim rynku nieruchomosci, gdzie ceny rosng kolejny miesigc z rzedu, poprzednio 166 tys.

a indeks Case Schiller dla najwiekszych aglomeracji wyniost 12.8%. Optymizmem napawaty réwniez

dane z japoriskiej gospodarki, gdzie wida¢ poprawe w produkcji przemystowej, ktéra stymulowana USD  13:30  Inflacja bazowa CPI m/m ; prognoza 0.2%, poprzednio

jest przez coraz silniejszy rynek wewnetrzny. 0.1%

Najwazniejszym wydarzeniem dzisiejszego dnia powinna by¢, w opinii wielu inwestoréw, decyzja WTI 15:30  Zapasy ropy w USA; prognoza 1.9 min barytek,
FOMC. Jednakze nie nalezy spodziewac¢ zmian wielkosci programu QE lub innych elementéw polityki poprzednio 5.2 min

monetarnej na trwajagcym posiedzeniu, a jedyna istotng wskazowka dla rynkéw, moze byé

odniesienie sie w raporcie po posiedzeniu przez Komitet, do wptywu ,government shutdown” na usD 19:00 DeCYZJ'a ws. stép procentowych; Komunikat po
amerykanska gospodarke. Co powinno pozwoli¢ na lepsza ocene szans na ciecia programu w posiedzeniu FOMC

pierwszym kwartale przysztego roku. W ostatnim czasie posiedzenia Komitetu miaty w zwyczaju NZD 21:00  Decyzja ws. stép procentowych

ostabiac dolara, wiec takze i tym razem nalezy liczy¢ sie z takg ewentualnoscig. Pamietajac jednak, ze
szczegdblnie na EURUSD do najblizszego oporu w okolicach 1.3830 nie jest bardzo daleko. Z danych
makroekonomicznych warto dzi§ zwrdci¢ uwage na wstepne odczyty inflacji z Niemiec oraz
wazniejsze dane o inflacji CPl w Stanach Zjednoczonych. Istotne znaczenie w kontekscie opdznienia
amerykanskich urzeddéw statystycznych z publikacja ,payrollséw”, bedzie miata zmiana zatrudnienia
publikowana dzisiaj przez ADP. Wieczorem warto rdéwniez zwrdci¢ uwage na dolara
nowozelandzkiego, ktéry moze by¢ wrazliwy na decyzje Banku Nowej Zelandii. Co prawda podwyzka
stép procentowych na obecnym posiedzeniu nie jest spodziewana, jednak jastrzebi ton komunikatu
moze wspiera¢ NZD, ktére w ostatnim czasie przeszto wyrazng korekte.

Woczorajsze odejscie EURUSD od szczytéw dato nadzieje niedZwiedziom na utrzymanie waznego
oporu w okolicach 1.3830, co pozostawia sytuacje na EURUSD ciagle otwartg. Jezeli dzi$ udatoby sie
doprowadzi¢ do spadkéw ponizej 1.3710 mogtoby to spowodowaé rozwiniecie korekty. Dopdki
jednak kurs znajduje sie powyzej tych poziomdw, ciggle prawdopodobny wydaje sie atak na okolice
1.3830i w razie ich pokonania eurodolar moze podgza¢ w strone 1.3950-1.400.

Kamil Maliszewski, Dom Inwestycyjny BRE Banku, Zespét BRE FOREX ECN
Wykres 1 EURUSD, interwat dzienny
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Notowania rynkowe (08:30)
Waluty Indeksy Towary Obligacje

EURUSD 1.37424 DE 30 9036.6 GOLD 1346.3 TNOTE 127.88
EURPLN 4.1863 Us 30 15704 BRENT 108.92 EURBUND 1415
USDPLN 3.04657 US 500 1775 WTl 97.71 ITBOND 114.81
USDJPY 98.244 US 100 3400.1 COPPER 331.28
GBPUSD 1.60516 POL20 25745 SILVER 22.702
EURCHF 1.23671 FRA 40 42815 CORN 434.5
AUDUSD 0.95017 UK 100 6793.5 SOy 1277
USDCAD 1.04642 JPN 225 14556 WHEAT.US 686
NzDUSD 0.82704 usD_I 79.716 COCOA.US 2670

Pesoi reforma politycznaw tle Kiopoty w Libii powodem wzrostow ropy brent

Wykres 2. USDMXN, interwat dzienny
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Pazdziernik byt bardzo ciezkim miesigcem dla inwestoréw zainteresowanych
meksykariskim peso. Po solidnym umocnieniu, USDMXN wykonat kilka ruchéw
na potnoc i potudnie, stawiajgc znak zapytania co do dalszego kierunku w
kolejnych tygodniach. Najblizsze ograniczenie 12.96 wynika z linii trendu
spadkowego, a jego przetamanie otworzytoby droge na 13.00/13.016 oraz
13.116. W  przypadku spadkéw ponownie testowalibysmy linie
dtugoterminowego trendu wzrostowego, a nastepnie pazdziernikowe
minimum (poziom 12.746). Biorgc pod uwage site lokalnego wsparcia 12.827,
bardziej prawdopodobne wydaja sie wzrosty USDMXN w najblizszych dniach.
W szerszej perspektywie najistotniejsze pozostajg czynniki fundamentalne. Do
znudzenia przypominamy o realizacji Pacto de Mexico, czyli pakietu reform
majacych wspomaoc rozwoj gospodarczy Meksyku.

Obecnie trwaja dyskusje nad reforma polityczng, ktéra przez wielu
obserwatoréw uznawana jest za klucz do akceptacji innych reform , m.in.
energetycznej, edukacyjnej, antymonopolowej oraz telekomunikacyjnej. Nie
trudno sie domysli¢, iz ciezko osiggnac¢ konsensus wsrdéd partii w kwestiach
politycznych. Jesli reforma polityczna zostanie zaakceptowana do potowy
listopada, reforma energetyczna, z ktdéra rynki wigzg duze nadzieje pro
wzrostowe, moze zostac przegtosowana juz grudniu.

Obok reform gospodarczych warto jeszcze zwrdci¢ uwage na polityke
monetarng. Banxico obnizyt na ostatnim posiedzeniu bazowg stope
procentowg (stope O/N) o 25 p.b. do 3.50%, ogtaszajac tym samym koniec
cyklu obnizek stép. Taka decyzja moze by¢ podyktowana przez oczekiwane
odbicie gospodarki w 2014 roku oraz planowane podwyzki podatkow, ktére
beda wzmaga¢ presje inflacyjng. Nie brakuje jednak gtoséw, iz przy
niepewnym wzroscie gospodarczym w USA, decyzja Banxico moze okazac sie
przedwczesna.

Dominik Rozko, Dom Inwestycyjny BRE Banku, Zespot BRE FOREX ECN

Wykres 3. BRENT, interwat dzienny

Ju' riﬂ'
— lJ~ -

S a—
P

o~

B —
\‘-""\/\D./V T

Ropa brent porusza sie od wrzesnia w silnym trendzie spadkowym, ale
poniedziatkowa swieca daje nadzieje na odreagowanie. W zesztym tygodniu
wykres odbit sie od linii dtugoterminowego trendu wzrostowego, formujac
Swieczke zblizong do mtota, co byto pierwszym optymistycznym sygnatem.
Najblizsze wsparcie znajduje sie w potowie ostatniej swiecy, tj. 108.20, a
nastepnie w okolicy lokalnego minimum, czyli 106.20. Pokonanie poziomu
109.43 jest niezbedne do spogladania na poziom 111.15 oraz 113 dolaréw
za barytke.

Na ceny ropy obecnie wptyw ma kilka kluczowych czynnikdw. Przede
wszystkim jest to gigantyczna produkcja ze ztéz niekonwencjonalnych w
Stanach Zjednoczonych, ktéra powoduje presje spadkowg cen (zgodnie z
podstawowym prawem ekonomicznym, wzrost ilosci dobra powoduje
spadek jego ceny).

Z drugiej strony w tle pozostajg srednioterminowe problemy podazowe w
Libii, kwestie irariskich sankcji oraz obnizka prognoz produkcji ropy przez
kraje nalezgce do kartelu OPEC, ktdére wptywajg pozytywnie na ceny
czarnego ztota. Najniebezpieczniejszym elementem po stronie podazy
zdecydowanie jest Libia, gdzie protesty na polach naftowych spowodowaty
spadek eksportu do 90 000 barytek dziennie, z 500 000 barytek dziennie
eksportowanych jeszcze w ubiegtym tygodniu (cho¢ typowa wielkos¢ dla
Libii to okoto 1.25 min barytek dziennie). Ze wzgledu na zblizone
wiasciwosci libijskiej ropy, ktdéra eksportowana jest gtéwnie do krajow
europejskich, trudno zastgpi¢ ja np. ropa z Arabii Saudyjskiej. Dopdki
problemy w Libii nie ustang, ceny ropy brent mogg pozostawac na wyzszych
poziomach, dodatkowo wspierane przez spekulantéw zacheconych gorsza
perspektywa po stronie podazy surowca.

Dominik Rozko, Dom Inwestycyjny BRE Banku, Zespot BRE FOREX ECN

Najblizsze rolowania kontraktéw i prognozowane wartosci dywidend mozna znalez¢ w zaktadce Rolowania i dywidendy na naszej stronie internetowej.

Zaloz rachunek realny juz dzi§ na breforex.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziemika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub
powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze Zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w ninigjszej
publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w ninigjszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji
przygotowywanych przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku,
gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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