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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Porozumienie w sprawie limitu zadluzenia w USA bez
wptywu na rynki?

Wczorajszy dzien nie przyniést istotnych zmian na rynkach, gdyz brak
znaczacych odczytéw makroekonomicznych nie dat pretekstu do wiekszego
ruchu. Warte odnotowania byty jedynie dane z Wielkiej Brytanii, ktore
wspierajg dobry obraz i ogdlny poglad o postepujacej poprawie w brytyjskiej
gospodarce, gdzie produkcja przemystowa wzrosta o 0.4%, a deficyt handlowy
okazat sie nieznacznie wyzszy od oczekiwan. Informacje naptywajace z USA
mowigce o prowizorycznym porozumieniu osiggnietym w USA w sprawie
finansowania dla rzadu oraz limitu zadluzenia, ktére miatoby obowigzywac
przez najblizsze dwa lata. Oczywiscie porozumienie pomiedzy Barackiem
Obama oraz Johnem Boehnerem przywoddcg republikanskiej wiekszosci w Izbie
Reprezentantow musi zostac jeszcze zatwierdzone przez obie izby Kongresu.
Jezeli uda sie je przeforsowac, oznaczatby to kolejny spadek zagrozenia i
przyblizato rynek jeszcze bardziej do ciecia programu luzowania ilosciowego w
pierwszym kwartale 2014. Nie mozna oprzec sie jednak wrazeniu, ze obecnie
inwestorzy nie dopuszczajg jeszcze do wiadomosci mozliwosci cie¢ w QE, a
EURUSD sprébuje zaatakowac tegoroczne szczyty na 1.3830.

W dzisiejszym kalendarium réwniez nie mamy zbyt wiele istotnych punktow,
stad mozna spodziewac sie ograniczonej zmiennosci na gtéwnych parach.
Warto zwréci¢ uwage na posiedzenie Banku Nowej Zelandii, oraz w
szczegolnosci na konferencje po posiedzeniu, na ktérej cze$¢ inwestordéw
spodziewa sie ustysze¢ zapowiedZ nadchodzacych podwyzek stop
procentowych. (Wiecej na temat NzZD w analizie ,NZD mocny przed
posiedzeniem RBNZ”) Wazne w kontekscie ropy WTI mogg okazac sie
tygodniowe dane o zapasach, ktére moglyby pomdc w pokonaniu bardzo
istotnego oporu na 98.70 lub spowodowac wieksze odejscie od tych poziomdw.

Technicznie z bardzo ciekawg sytuacjag mamy do czynienia na USDCHF, ktéry
dotart do 38.2 zniesienia Fibo, wzrostow od 2011 roku oraz dolnego
ograniczenia kanatu spadkowego. Oba te poziomy znajduja sie w okolicach
0.8860 i ich przetamanie na koniec tygodnia mogtoby mie¢ bardzo powazne
konsekwencje w kontekscie dalszego ruchu USDCHF. Wydaje sie, ze bez
pokonania 1.3830 przez EURUSD, okolice te powinny sie w najblizszym czasie
obronic¢ i stanowi¢ dobrg baze do lekkiego odreagowania.

Kamil Maliszewski, Zesp6t mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.

Wykres 1. USDCHF - interwat tygodniowy

Ostatnie wydarzenia

Australia

Japonia

Wielka
Brytania

Indeks zaufania konsumentéw -4.8%
Poprzednio 1.9%

Zamdwienia na sprzet, maszyny i
urzadzenia 0.6%

prognoza: 0.6%

poprzednio -2.1%

Produkcja przemystowa 0.4%
prognoza: 0.4%
poprzednio: 0.9%

Kalendarz na najblizsze godziny

EUR 08:00

USA

NZD 21:00

mForex

Inflacja CPI(listopad)
Prognoza: 0.2% m/m i 1.3% r/r
Poprzednio: -0.2% m/m i 1.2% r/r

16:30 Tygodniowa zmiana zapaséw ropy

Poprzednio: -5.6 min brk

Decyzja RBNZ ws. stép procentowych
Prognoza 2.5%
Poprzednio 2.5%
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Notowania rynkowe (08:30)

Waluty Indeksy

EURUSD 1.37686 DE 30 9102.8
EURPLN 4.18184 uUs 30 15977
USDPLN 3.03734 uUs 500 1803

USDJPY 102.58 uUs 100 3512.6
GBPUSD 1.64362 POL 20 2479

EURCHF 1.22138 FRA 40 4093.3
AUDUSD 0.9128 UK 100 6519.3
USDCAD 1.06133 JPN 225 15465
NzZDUSD 0.82801 UsSD_I 79.961

AUDUSD przy gérnym ograniczeniu kanatu

mDomMaklerski.pl
Towary Obligacje
GOLD 1258.4 TNOTE 124.85
BRENT 109.46 EURBUND 140.26
WTI 98.44 ITBOND 114.78
COPPER 326.83
SILVER 20.337
CORN 438
SOy 1342.25
WHEAT.US 643.75
COCOA.US 2770

NZD mocny przed posiedzeniem RBNZ
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Wykres 2. AUDUSD - interwat miesieczny

Kolejny dzien ostabienia waluty amerykanskiej w potaczeniu z
korzystnym odczytem dynamiki sprzedazy detalicznej w
Chinach daty szanse na catkiem pokazne odreagowanie pary
AUDUSD. Wykres tej pary poruszat sie nieprzerwanie od
drugiej potowy pazdziernika w dos¢ waskim kanale
spadkowym. Poprzednia préba wybicia sie poza kanat, podjeta
w drugiej potowie listopada zakonczyta sie niepowodzeniem -
wykres runat nastepnego dnia w dot, powracajac do
wczesniejszego kanatu. Na poczatku biezacego tygodnia
wykres znow znalazt sie poza waskim kanatem spadkowym i
testuje gorne ograniczenie rozszerzonego kanatu. Przebicie
poziomu 0.9160 da szanse na kontynuacje wzrostowego
odreagowania zgodnie z uformowang w trakcie ostatnich dni
linig  trendu. Pierwszy istotny opdr wykres moze napotkaé w
okolicach poziomu 0.9190 - 23.6 proc. zniesienie Fibo fali
spadkowej z biezacego kwartatu, kolejny w okolicach 0.93,
gdzie przebiega kolejne zniesienie Fibo oraz 100-dzienna
$rednia kroczaca.

Cofnigecie sie kursu ponizej 0.9070 oznaczato bedzie natomiast
powrét do spadkéw i mozliwosé testowania wsparcia na
poziomie 0.89 wyznaczonego przez podwdjne dno z poczatku i
konca sierpnia.

Po  zesziotygodniowej publikacji stabszych wynikow
australijskiego PKB w III kw. (0.6% k/k i 2.3% r/r wobec
oczekiwanych 0.7% m/m i 2.5% r/r), w biezgacym tygodniu
kluczowe dla kwotowan dolar australijskiego moga okazac sie
czwartkowe dane z rynku pracy. Opublikowany dzisiaj w nocy
odczyt indeksu zaufania konsumentéw w grudniu wynidst
-4.8% i okazat sie gorszy od oczekiwan (+1.8%), co
pogorszyto sentyment wobec AUDa. Obraz makro catkowicie
zmieni¢ moze zaplanowane na przysztg S$rode posiedzenie
FOMC i ewentualna decyzja ws. terminu i skali ciecia QE3.

Dominik Murlak, Zesp6t mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.
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Wykres 3. NZDUSD - interwat dzienny

Na dzisiejszy wieczor zaplanowane jest posiedzenie Banku
Rezerw Nowej Zelandii, mozna spodziewal sie zatem
wzmozonej zmiennosci na parach z udziatem NZD. Rynek
zaktada pozostawienie stdp na poziomie 2.5%. Warto
przypomnieé, ze ostatnia interwencja RBNZ miata miejsce w
marcu 2011 r., kiedy stopa zostata obnizona o 50 pb. Na
ostatnim posiedzeniu, jakie miato miejsce 30 pazdziernika,
szef RBNZ wspart kwotowania dolara nowozelandzkiego
zapowiedzig zacies$niania polityki pienieznej, co uzaleznione
zostato od sity waluty. Zapowiedz zostata z optymizmem
przyjeta przez Inwestoréw. Protokoty z wczesniejszych
posiedzen nie wykluczaty bowiem dalszych obnizek stép w
celu pobudzenia gospodarki. Zgodnie z oczekiwaniami
analitykow cykl podwyzek stop procentowych moze sie
rozpocza¢ 25 punktowa podwyzka w I kw. przysztego roku.
Kolejne podwyzki nastgpi¢ majg w dwdch kolejnych
kwartatach.

Mimo ostatnich wzrostéow na parze NZDUSD, kurs w dalszym
ciqgu porusza sie w kanale spadkowym zapoczatkowanym w
pazdzierniku tego roku. Kurs testuje obecnie goérne
ograniczenie kanatu. Moze napotka¢ jednak silny opoér w
postaci 23.6 proc. zniesienia Fibo fali wzrostowej z wrzesnia
i pierwszej potowy pazdziernika. Prawdopodobne jest
cofniecie wykresu w okolice 0.8211 (38.2 proc. zniesienie i
dotki z poczatku pazdziernika oraz poczatku i potowy
listopada). Przebicie wspomnianego wczesniej oporu moze
natomiast zaowocowaé prébg podjecia ataku na
pazdziernikowe szczyty na poziomie 0.851.

W przysztym tygodniu z danych makro warto zwréci¢ uwage
na wtorkowg publikacje Salda rachunku biezacego oraz
zaplanowang na $rode publikacje dynamiki PKB w III kw.

Dominik Murlak, Zespét mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.
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kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.

L ___________________________|p



