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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynki coraz bardziej obawiaja sie ograniczania QE juz Ostatnie wydarzenia

w grudniu? Chiny Wstepny indeks PMI dla przemystu
Poczatek tygodnia nie przynidst zbyt wielu istotnych zmian na $wiatowych g?(;gn%kzta: 51 pkt

rynkach. Wida¢ wyraznie, iz inwestorzy wstrzymali oddech w oczekiwaniu na Poprzednio 50.8 pkt

srodowg decyzje FED w sprawie ograniczania programu skupu aktywow. W tej

sytuacji mozna sie spodziewaé, ze do tego czasu bedzie nam towarzyszyta na Japonia Indeks Tankan dla przemystu IV kw.
rynkach wieksza niepewnos¢. Ciekawie w tym kontekscie wyglada sytuacja w 16 pkt., Prognoza 15 pkt.

Japonii, skad poznaliémy dzié w nocy lepszy od oczekiwan odczyt indeksu Poprzednio 12 pkt.

Tankan. Pokazuje on, ze sytuacja najwiekszych firm w kraju kwitngcej wisni ysa Inflacja producencka PPI (m/m);
ciagle sie poprawia, a polityka premiera Abe przynosi oczekiwane efekty. prognoza +0.1%, poprzednio +0.2%

Doprowadzito to jednak do pogiebienia korekty na indeksie Nikkei oraz
odejscia USDIPY od tegorocznych szczytéw. Widaé, ze lepsze dane z realnej
gospodarki, wzmogty obawy o brak koniecznosci dalszych dziatan ze strony
prezesa Banku Japonii Kurody na rzecz luzowania polityki monetarnej.
Kontynuacja ruchu szczegdlnie w kontekscie USDIPY powinna by¢ obecnie
ograniczana ze wzgledu na zbilzajace sie posiedzenie FED, gdyz jezeli do
ewentualnego ograniczania programu QE doszioby juz w grudniu to dolar gyr 08:58 Seria wstepnych indekséw PMI dla

powinien umocni¢ sie do wszystkich walut nie wytaczajac jena. 09:58 przemystu i ustug w grudniu, m.in. z

Francji, Niemiec i Strefy Euro

Polska Wskaznik cen towardéw i ustug -0.2%
prognoza +0.1%, poprzednio 0.2%

Kalendarz na najblizsze godziny

Dzi$ w nocy poznaliSmy gorszy od oczekiwan odczyt chinskiego PMI, ktory

wyniost 50.5 pkt wobec oczekiwan 51 pkt. Nie odbito sie to jednak wyraznie EUR 11:00 Bilans handlu zagranicznego w

dolarze australijskim oraz nowozelandzkim, gdyz szczegdlnie AUD jest juz pazdzierniku

obecnie mocno wyprzedany. Taka reakcja, czyni bardziej prawdopodobnym Poprzednio 14.3 mid EUR

scenariusz chwilowego odbicia na tych parach. USD 14:58 Indeks PMI dla przemystu grudzien
. . i o . , ., Poprzednio: 54.7

W dzisiejszym kalendarium najwazniejsze powinny byC odczyty PMI z krajow usp 15:00 Naptyw kapitatéw do USA

Strefy Euro, ktére moga spowodowac powrot EURUSD w strone 1.38, jednak

tak jak pisaliSmy w zesztym tygodniu wybicie gdérg przed $roda jest mato

prawdopodobne, chyba ze wyraznie zakonczytby jutrzejszy odczyt inflacji CPI

ze Strefy Euro, ktory bedzie niezwykle istotny w konteks$cie dalszych dziatan

ECB.

15:15 Produkcja przemystowa w listopadzie

USDJPY po pokonaniu w zesztym tygodniu tegorocznych szczytéw w okolicach mForex

103.70 i osiggnieciu okolic 103.90, wrdcit sie wyraznie ponizej 103 jendéw za

dolara. Site jena wsparto takze gorsze zachowania tokijskiej gietdy. Obecnie +48 22 697 47 74
kurs znajduje sie na linii trendu wzrostowego, ktérej przetamanie moze kontakt@mforex.pl
spowodowaé pogtebienie korekty do 102.40, a nawet 101.50. Najblizszym mforex.pl

oporem pozostaje strefa tegorocznych szczytdw na poziomach 103.70-90.

Kamil Maliszewski, Zespét mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.
Wykres 1. USDJPY - interwat dzienny
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Notowania rynkowe (08:30)

Waluty Indeksy Towary Obligacje
EURUSD 1.37566 DE 30 9000.1 GOLD 1233.8 TNOTE 124.47
EURPLN 4.1825 uUs 30 15725 BRENT 108.78 EURBUND 140.46
USDPLN 3.0406 uUs 500 1770 WTI 96.39 ITBOND 114.68
USDJPY 102.78 Us 100 3449.8 COPPER 331.48
GBPUSD 1.63167 POL 20 2423 SILVER 19.586
EURCHF 1.22185 FRA 40 4052.8 CORN 424.25
AUDUSD 0.89515 UK 100 6425 o) ¢ 1324.25
USDCAD 1.05822 JPN 225 15213 WHEAT.US 626.5
NZDUSD 0.82771 UsSD_I 80.251 COCOA.US 2786
AUDUSD testuje 3-letnie dotki GBPCHF - przetamat linie wsparcia
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Wykres 2. AUDUSD - interwat dzienny Wykres 3. GBPCHF - interwat dzienny

Wykres AUDUSD w pofowie ubiegtego tygodnia dotart do Pod koniec ubiegtego tygodnia para GBPCHF trwale przebita
gornego ograniczenia kanatu formowanego od pazdziernika, po linie trendu wzrostowego uksztattowang przez dotki z konca
czym runat w doét powtarzajac scenariusz z potowy listopada. lipca i pazdziernika. Kurs przebit jednoczesnie 50- i 200-
Obecnie wykres zblizyt sie do waznego wsparcia w postaci dzienng S$rednig kroczaca. Technicznym wsparciem dla
podwdjnego dna wybitego na poczatku i pod koniec sierpnia wykresu pozostajqg dwa najblizsze zniesienia Fibo fali
(okolice poziomu 0.89). Przebicie tego wsparcia sprowadzitoby wzrostowej z II potowy roku: 50 proc. przebiegajace w
wykres do pozioméw sprzed ponad 3 lat. Tymczasem, w okolicach 1.4471 oraz wazniejsze 61.8 proc. na poziomie
krotkim terminie prawdopodobne jest przejécie kursu w 1.4379, ktére moze skutecznie powstrzymac wykres przed
konsolidacje, podobnie jak miato to miejsce po ostatniej fali dalszymi spadkami.

wyprzedazy, a nastepnie kontynuacja spadkéow. Droge do
dalszej przeceny waluty australijskiej utorowat szef RBA Glenn
Stevens, swoja stowng interwencjq w opublikowanym w piatek
wywiadzie. Powtdrzyt, ze w jego ocenie ostabienie AUDa
przyniesie obecnie wieksze korzysci dla gospodarki niz
ewentualne ciecie stép. Powstrzymujac sie od konkretow,
dodat, ze AUDUSD na poziomie 0.85 jest blizszy jego
oczekiwaniom niz 0.95, co pozostawia spore pole do spadkow
w $rednim terminie.

Za przecene pary GBPCHF z jednej strony odpowiada
korekta GBPUSD, po odreagowaniu dolara amerykanskiego z
drugiej strony natomiast powrét kapitatu do ,bezpiecznej
przystani”, za jaka uwazany jest frank szwajcarski.
Potwierdzeniem wycofywania kapitatu z ryzykownych
aktywow jest trwajaca juz drugi tydzien korekta indeksow
gietdowych. Mozna spodziewac sie, ze taka sytuacja utrzyma
sie do czasu kiedy na rynku planuje niepewnos$é, co do
przyszto$ci amerykanskiego programu skupu obligacji.
Opublikowane w ubiegtym tygodniu dane z australijskiego Niepewnos$¢ ta potrwa co najmniej do s$rody, na kiedy
rynku pracy nie wptynety w znaczacym stopniu na sentyment. zaplanowane jest posiedzenie FOMC, ktére moze podjac
Warto jednak doda¢, ze od poczatku 2004 r. stopa bezrobocia decyzje w sprawie skali i terminu ograniczenia wielkosci QE.
nie przekroczyta progu 5,8%, ktory zostat osiagniety w
listopadzie. Podstaw znizki AUDUSD mozna dopatrywac sie
takze w tymczasowym odreagowaniu dolara amerykanskiego.

Poza tym wydarzeniem na biezacy tydzien zaplanowana jest
seria odczytéw z brytyjskiej gospodarki, w tym: we wtorek
dane o inflacji CPI oraz PPI, we $rode dane z rynku pracy i
W biezacym tygodniu warto zwrdci¢ uwage na zaplanowang na publikacja protokotu z ostatniego posiedzenia BoE. W dalszej
jutro publikacje protokotu z posiedzenia Banku Rezerw czesci tygodnia takze wyniki sprzedazy detalicznej i finalne
Australii. O kierunku w jakim zmierza¢ bedzie para AUDUSD, dane dotyczace PKB w III kw. Do konca roku nie poznamy
moze przesadzi¢ jednak zaplanowane na $rode posiedzenie juz za to wazniejszych danych ze szwajcarskiej gospodarki.
FOMC i ptynace z niego komunikaty dotyczace termindw i skali

wygaszania programu QE.

Dominik Murlak, Zesp6t mForex, Dom Maklerski mBanku S.A. Dominik Murlak, Zespét mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacja handlowa, zostata przygotowana
wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub
powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku S.A.,
dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.
Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji
stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg
w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza,
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.
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