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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
Ostatnie wydarzenia

Rynki bardzo spokojne po decyzji FED

A jednak. FED zdecydowat sie wczoraj na ograniczanie programu skupu aktywow
o 10 mld USD od nowego roku. Rynki akcyjne przyjety te informacje wrecz
euforycznie, najprawdopodobniej ze wzgledu na spadek niepewnosci co do skali
i tempa dalszego ograniczania programu QE. Jak zapowiedziat Ben Bernanke bedzie
dalsze wycofywanie sie bedzie roztozone w czasie i nie jest powiedziane, ze nastgpi
na najblizszym posiedzeniu liniowo, gdyz FED bedzie ciggle wrazliwy na naptywajace
z rynku dane. Wbrew oczekiwaniom nie pojawity sie w komunikacie informacje
0 obnizce docelowego poziomu stopy bezrobocia do 6%, przy ktérej komitet bedzie
chciat rozpocza¢ podnoszenie stop procentowych. Chociaz powigzanie tego kroku
z ewentualnym osiggnieciem celu inflacyjnego przy réwnoczesnym spadku
bezrobocia do 6.5% powinno da¢ podobny efekt, czyli wtasnie stope bezrobocia koto
6%. Co wazne decyzje o ograniczaniu programu QE poparta przyszia prezes
Rezerwy Federalnej Janet Yallen, a jedynie jeden cztonek Komitetu wytamat sie od
tej decyzji. Rownoczesénie z ograniczaniem QE FED podat informacje o rewizji
prognoz wzrostu, co réwniez byto czynnikiem wspierajacym gietdy. Jak zaznaczyt
Ben Bernanke, inflacja moze ciagle pozostawac na niskich poziomach, szczegdlnie
ze wzgledu na ciagle spadajace ceny energii w USA, ktére bedq powodowal, ze
przyspieszenie wzrostu cen bedzie ograniczone. Reakcja na decyzje o ,taperowaniu”
pokazuje wyraznie, ze Komitetowi udato sie przekonal inwestordw, iz poprawa w
amerykanskiej gospodarce jest niezagrozona a do ograniczania nie doszio zbyt
wczesnie. Widac to byto w szczegdlnosci po zachowaniu gietdy w Nowym Jorku,
ktora wyraznie zyskata zamykajac sie w okolicy historycznych szczytéw. Silne
umocnienie dolara nie powinno w tej sytuacji dziwi¢, podobnie jak spadek cen ztota,
ktore jednak obronito sie powyzej okolic 1220 USD za uncje. Wydaje sie, ze swoja
decyzjq Rezerwa Federalna wptynie na sentyment do dolara w najblizszych
miesigcach i mozemy miec obecnie do czynienia ze znaczacym jego umacnianiem,
réwniez sytuacja na gietdach do konca roku wydaje sie wyjasniona. Na decyzji FED
zyskaty takze rynki wschodzace, w tym PLN, ktéry umacniat sie w stosunku do Euro,
po czesci rowniez dzieki bardzo dobrym danym o produkcji przemystowej, ktore
poznaliSmy wczoraj.

Sytuacja techniczna na EURUSD, nie zostata jeszcze ostatecznie rozstrzygnieta,
gdyz spadki zatrzymaty sie w okolicach 1.3650 i nie naruszono linii trendu
wzrostowego obecnego ruchu. Kluczowa wydaje sie kontynuacja tego ruchu w
najblizszych dniach, gdyz jezeli zobaczymy powrdt do wzrostéow, ktéry moze byc
zwigzany z naptywem kapitatu do Strefy Euro, to wieksze zmiany na EURUSD
zobaczymy dopiero po Nowym Roku. Najblizsze wsparcie to obecnie 1.3650 i dalej
linia trendu na poziomie 1.3610 i 50 sesyjna $rednia na 1.3520. Kluczowy opér to
strefa 1.38-1.3830.

Kamil Maliszewski, Zesp6t mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.

Wykres 1. EURUSD - interwat dzienny

USA

Nowa
Zelandia

USA

Wielka
Brytania

FOMC ograniczyt miesieczne zakupu
aktywdéw o 10 mld USD do 75 mld
USD, Bernanke zapowiedziat dalsze
ciecie w kolejnych miesigcach

PKB w IIT kw. +1.4% m/m i 3.5% r/r
Prognoza: 1.1% k/k i 3.2% r/r
Poprzednio: 0.2% k/k i 2.5% r/r

Pozwolenia na budowe doméw
Listopad: 1.01 min

Prognoza: 0.99 min
Poprzednio: 1.04 min

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych
Listopad: -36.7 tys.

Prognoza: -35 tys.

Poprzednio: -42.8 tys. po korekcie

Kalendarz na najblizsze godziny

GBP 10:30

USD 14:30
16:00
16:00
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Sprzedaz detaliczna (listopad)
Prognoza: 0.2% m/m i 2.2% r/r
Poprzednio: -0.7% m/m i 1.8% r/r

Whnioski o zasitek dla bezrobotnych
Prognoza: 334 tys.
Poprzednio: 368 tys.

Sprzedaz doméw na rynku wtérnym
Prognoza: 5.03 min
Poprzednio: 5.12 min

Indeks FED z Filadelfii (grudzien)
Prognoza: 10
Poprzednio: 6.5
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Notowania rynkowe (08:30)
Waluty Indeksy Towary Obligacje
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AUDUSD 0.88457 UK 100 6545.7 soy 1327.5
USDCAD 1.07234 JPN 225 15771 WHEAT.US 616
NzDUSD 0.81893 USD_1I 80.656 COCOA.US 2788
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Wykres 2. GBPCHF - interwat dzienny

Para GBPCHF odnotowata wczoraj spektakularng zwyzke. W
przeddzien kurs odbit sie od wsparcia na poziomie 1.4378,
wyznaczonego przez dotki z konca pazdziernika oraz 61.8
proc. zniesienie Fibo fali wzrostowej trwajacej od poczatku
sierpnia, az do poczatku grudnia. Wczoraj zas kurs z impetem
podazat na podinoc, przetamujac po drodze kilka linii oporu:
dwa istotne poziomy Fibo oraz 50- i 200-dniowg Sredniq
kroczaca. Wykres zwolnit dopiero tuz przed oporem w postaci
23.6 proc. zniesienia Fibo, w okolicach poziomu 1.4677. Kurs
odrobit tym samym w jeden dzien spadki z ostatnich dwdch
tygodni.

Wczoraj przed potudniem funta brytyjskiego wsparty przede
wszystkim odczyty makro dotyczace bezrobocia na Wyspach,
ktore w pazdzierniku spadto do poziomu 7.4%, podczas gdy
prognozy zaktadaty, ze stopa bezrobocie wyniesie 7.6% i nie
zmieni sie w poréwnaniu do poprzedniego miesigca. Korzystnie
wypadfa takze liczba wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych,
ktora w listopadzie spadta o 35.7 tys., przy prognozie
zaktadajacej spadek o 35 tys. Spadek bezrobocia jest
szczegolnie istotnym sygnatem, poniewaz jego spadek ponizej
7% warunkuje rozpoczecie zacieniania polityki pienieznej
przez Bank Anglii. Na uwage zastuguje takze opublikowany
wczoraj protokoét Banku Anglii, ktéry zwraca uwage na to, ze
sita i ozywienie brytyjskiej gospodarki znajduje
odzwierciedlenie w umocnieniu funta brytyjskiego. Mocny funt
rodzi jednak zagrozenie dla ozywienia.

Wieczorem pare GBPCHF wsparta z kolei informacja zza
oceanu dotyczaca ograniczenia wartosci programu QE.
Impulsem do ostabienia franka szwajcarskiego byto w tym
przypadku zdjecie z rynku ryzyka i niepewnosci co do
przysztosci amerykanskiego programu wsparcia gospodarki.

Dominik Murlak, Zesp6t mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.
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Wykres 3. NZDUSD - interwat dzienny

Wczoraj w nocy opublikowane zostaty korzystne odczyty
dotyczace dynamiki gospodarki Nowej Zelandii. PKB, po
stabym ubiegtym kwartale, w III kw. wzrost o 1.4% w
poréwnaniu do poprzedniego II kw. i 0 3.5% w pordéwnaniu
do IIT kw. ubiegtego roku. To znacznie wiecej niz zaktadaty
prognozy, ktérych konsensus uksztattowat sie na poziomie
1.1% k/k i 3.2% r/r. Dobre dane nie pomogty na utrzymanie
kursu pary NZDUSD powyzej wsparcia na poziomie 0.8211,
po dynamicznym umocnieniu dolara amerykanskiego po
ogloszeniu ograniczenia wartosci skupu aktywédw w ramach
QE3.

W ujeciu technicznym para NZDUSD kontynuuje ruch w
kanale spadkowym z genezg na poczatku pazdziernika.
Obecnie po odbiciu sie od gdérnego ograniczenia
wspomnianego kanatu, kurs testuje wsparcie w postaci 38.2
proc. zniesienia Fibo fali wzrostowej z wrzednia i
pazdziernika. Przy obecnej poprawie sentymentu wobec
waluty amerykanskiej prawdopodobna staje sie kontynuacja
przeceny wewnatrz wyrysowanego kanatu. Kolejnym
waznym wsparciem dla wykresu bedzie poziom 0.8118,
gdzie przebiega 50 proc. zniesienie Fibo wspomnianej
wczesniej fali oraz 200-dzienna $rednia kroczaca. Na tym
jednak wyprzedaz dolara nowozelandzkiego moze sie nie
skonczy¢.

Dzisiaj kluczowy wptyw na ksztattowanie kursu pary
NZDUSD bedzie miata jeszcze ocena wczorajszych
zapowiedzi Bena Bernanke po posiedzeniu FOMC. Nie mozna
zapomnie¢ jednak takze o publikacji waznych danych: liczby
wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych i wynikéw sprzedazy
domoéw na rynku wtérnym w USA.

Dominik Murlak, Zesp&t mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.
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