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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynki wkraczaja w kluczowy okres dla EURUSD

Wczorajsze dane dotyczace inflacji w Strefie Euro za grudzien rozpoczety serie kluczowych
odczytéow dla dalszych losow EUR/USD, ktére rynki poznajg w tym tygodniu. Inflacja w
grudniu wyniosta 0.8%, co wskazuje iz presja deflacyjna pozostaje bardzo silna, co moze
zmusi¢ ECB do dziatania podczas jednego z najblizszych posiedzen. Wydaje sie jednak, ze
zadnych nowych decyzji nie powinniSmy poznac¢ na czwartkowym posiedzeniu, a ewentualne
zaskoczenie zaowocowatoby zapewne duzym ostabieniem euro. Istotny bedzie w tej sytuacji
takze wydzwiek konferencji prasowej Mario Draghiego, po ktérym mozna spodziewac sie
raczej gotebiego przekazu. Warto réwniez zwrocic uwage na duzg stabo$¢ dolara
kanadyjskiego, ktory tracit po stabszych odczytach makro oraz wypowiedzi prezesa Banku
Kanady, ktory stwierdzit, iz w obecnym otoczeniu inflacyjnym bedzie mozna powrdéci¢ do
ponownego rozwazenia ewentualnej obnizki stop procentowych. Gtos ten zostat réwniez
wsparty, przez kanadyjskiego ministra finanséw, ktéry powiedziat, ze nizsza wycena CAD
powinna wspierac rodzimy przemyst.

Rowniez dzi§ najwazniejsza bedzie kwestia komunikacji z rynkami, gdyz o godzinie 20
zostang opublikowane ,minutki” z ostatniego posiedzenia Komitetu Otwartego Rynku,
podczas ktérego zostata podjeta decyzja o ograniczeniu programu skupu aktywow. Rynki
bedg szczegdlnie wrazliwie na wypowiedzi Janet Yallen, ktéra zostata juz oficjalnie
zatwierdzona na nowego prezesa Rezerwy Federalnej. Ewentualne rysy na szerokim
konsensusie, ktory miat by¢ obecny podczas ostatniego posiedzenia, mogq dziata¢ na
niekorzy$¢ dolara. Istotne w dzisiejszym kalendarium moga by¢ takze dane ADP dotyczace
rynku pracy w USA, jednakze tylko w wypadku wystapienia wiekszego odchylenia od prognoz.
Mniejsze znaczenie powinny miec dzisiejsze odczyty ze Strefy Euro, gdyz nawet wieksza
liczba zamdwien w niemieckim przemys$le nie powinna znaczaco wesprze¢ euro, ktére
pozostaje stabe przed czwartkowa decyzjg ECB. Dzi$ poznamy takze decyzje Rady Polityki
Pienieznej w sprawie stdp procentowych, jednak nie nalezy w tym wypadku spodziewac sie
zadnego ruchu, ze strony Rady. Prawdopodobnie utrzymana zostanie polska wersja ,forward
guidance”, mowigca o pozostawieniu stop na niezmienionym poziomie do potowy 2014 roku.
W obecnej konfiguracji w RPP po nominacji prof. Osiatyfiskiego, prawdopodobne jest
pozostawanie stép na obecnym lub nizszym poziomie do konca roku, co powinno dobrze
wptywaé na gospodarke. Nie nalezy jednak spodziewac sie wiekszej zmiennosci na EURPLN,
ktory bardziej wrazliwy w najblizszych dniach bedzie na zawirowania zwigzane z EURUSD.
Technicznie sytuacja na EURUSD nie zmienita sie w ostatnich dniach, ciagle pozostajemy
powyzej 50 sesyjnej $redniej oraz ponizej linii trendu i pokonanie jednej z tych barier
powinno zdecydowaé, czy podazymy dzi$ w strone 1.3520, czy 1.37, jednak w zwigzku
decyzjg ECB oraz danymi z rynku pracy w USA, mozna spodziewac sie wiekszej zmiennosci
i nerwowosci na rynku.

Kamil Maliszewski, Zespét mForex, Dom Maklerski mBanku S.A.

Wykres 1. EURUSD - interwat dzienny

Ostatnie wydarzenia

Kanada Indeks Ivey PMI
Grudzien: 46.3 pkt
Prognoza: 55 pkt

Bilans handlu zagranicznego
Listopad: 940 min CAD
Prognoza: 200 min CAD

USA Bilans handlu zagranicznego
Listopad: -34.25 mld USD
Prognoza: -40.2 mld USD

Kalendarz na najblizsze godziny

PLN Decyzja ws. stop procentowych
Prognoza: 2.5%, bez zmian

EUR 11:00 Sprzedaz detaliczna (listopad)
Prognoza: 0.2% m/m

Stopa bezrobocia (listopad)
Prognoza:12.1%
12:00 Niemcy: Zamdwienia w przemysle
Prognoza na listopad 1.2% m/m
USA 14:15 Zmiana zatrudnienia w sektorze

pozarolniczym - Raport ADP
Prognoza na grudzien: 199 tys.

16:30 Zapasy ropy
20:00 Publikacja raport z posiedzenia FOMC
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Notowania rynkowe (08:30)

Waluty Indeksy

EURUSD 1.36214 DE 30 9515.6
EURPLN 4.1736 us 30 16540
USDPLN 3.0643 Us 500 1838.5
USDJPY 105.065 Us 100 3558.8
GBPUSD 1.64115 POL 20 2373.5
EURCHF 1.23839 FRA 40 4269.1
AUDUSD 0.89213 UK 100 6762.3
USDCAD 1.08159 JPN 225 16122
NzDUSD 0.82826 USD_I 81.076

Wybicie z kanatu spadkowego na EURCHF

mDomMaklerski.pl
Towary Obligacje

GOLD 1228.4 TNOTE 123.52

BRENT 107.62 EURBUND 139.71

WTI 94.08 ITBOND 116.68
COPPER 337.58
SILVER 19.702
CORN 427.75
SOy 1272.5
WHEAT.US 604.5
COCOA.US 2692

USDHUF przed danymi z Wegier

~ EURCHF. Daity 17379117333 123782 173624
. 138510
|

] (kT —

mFores © 20012013, et Quotes Softwars Corp, 2

 USDHUF Daily 220,188 220,336 220.1105 220,
i

27450
215240

|

x ﬂ? -

W’r\
i ,.W-|.u%.m.u P

mForess © 2001-2013, MetsQuores Softwars Corp,

210885

BRn2013 232013 2032013 SAwp203 7 Auwg20M3 15502013 302013 220ct2013 10 Now 2013 28 Now 2013 17Dec2013 5 Jan 2014

Wykres 2. EURCHF - interwat dzienny

Dawno juz nie mieliSmy okazji obserwowac tak dynamicznych
wzrostow na parze EURCHF. Wykres EURCHF z impetem wybit
sie wczoraj z kanatu spadkowego, w ktdérym tkwit od potowy
2013 r. Po drodze kurs przebit opér w postaci 200-sesyjnej
$redniej kroczacej. Dynamika wzrostow ostabta lekko w okolicy
oporu na 1.2375, poziomu wyznaczonego przez szczyty z
potowy i konca pazdziernika. Trwate przebicie tego oporu
otworzy droge do dalszych wzrostow, z mozliwymi
przystankami w okolicach szczytow z potowy wrzesnia (1.24) i
potowy sierpnia (1.2431). Istotnym sygnatem
przemawiajagcym za dalszymi wzrostami, bedzie powrét
wykresu ponad linie trendu wzrostowego, ponizej ktorej
wykres znalazt sie w II potowie wrzesnia. Negacjg scenariusza
wzrostowego bedzie powrdt ponizej 200-sesyjnej MA.

Sytuacja fundamentalna takze powinna w dtuzszym terminie
sprzyja¢ umocnieniu pary EURCHF. Szwajcarski Bank
Centralny (SNB) w trosce o korzystne warunki wymiany
handlowej z krajami strefy euro w dalszym ciggu podejmowac
bedzie dziatania, prowadzace do ostabiania franka. Natomiast
sytuacja makro i nastroje w Eurolandzie powinny w tym roku
ulega¢ dalszej poprawie.

Dzisiaj, cho¢ w centrum uwagi inwestoréw znajda sie odczyty
ADP z USA, warto przed potudniem zwrécic uwage na
listopadowe odczyty ze Strefy Euro. Swiatio dzienne ujrzg
wyniki sprzedazy detalicznej i stopy bezrobocia w Eurolandzie
oraz dynamika zamowien przemysle niemieckim. Natomiast
juz jutro odbedzie sie posiedzenie ECB ws. wysokosci stop
procentowych oraz konferencja prasowa po posiedzeniu, ktéra
z pewnoscig wplynie na zwiekszong zmiennos¢ par walutowych
z udziatem euro. Wazniejsze dane z gospodarki szwajcarskiej
opublikowane zostang dopiero w piatek, kiedy poznamy
grudniowe dane o stopie bezrobocia oraz inflacji
konsumenckiej CPI.

Dominik Murlak, Zesp6t mForex, Dom Maklerski mBanku S.A
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Wykres 3. USDHUF - interwat dzienny

Na dzisiaj zaplanowana jest publikacja kilku waznych
odczytéw z gospodarki wegierskiej. Rano opublikowane
zostang wstepne dane dotyczace produkcji przemystowej w
listopadzie. W poprzednim miesigcu produkcja spadia o
0.5% w ujeciu m/m i byta wyzsza o 6%, w poréwnaniu do
pazdziernika ubiegtego roku. W tym samym czasie $wiatto
dzienne ujrza odczyty sprzedazy detalicznej w listopadzie. W
poprzednim miesiqcu sprzedaz detaliczna wzrosta o 2.5%
r/r, co byto najlepszym odczytem w II pétroczu 2013 r. Dane
lepsze od prognoz mogg pomoc forintowi wegierskiemu w
odreagowaniu przeceny z ostatnich dni, ktéra dotknetfa
wszystkich walut regionu, facznie z polskim ztotym. Gorsze
odczyty pozwolg z kolei na atak na szczyty z potowy
grudnia. Po potudniu opublikowany zostanie dodatkowo
protokét z ostatniego posiedzenia Banku Centralnego
Wegier, na ktédrym zgodnie z oczekiwaniami obnizono stope
procentowg do poziomu 3%.

W ujeciu technicznym kurs USDHUF porusza sie w
dtugoterminowym kanale spadkowym, z geneza
przypadajacq na luty ubiegtego roku. Od pazdziernika na
wykresie uksztattowat sie takze kanat wzrostowy, ktéry
wyprowadzit kurs z ponad rocznych dotkéw (211.37). Od
poczatku biezacego roku kurs USDHUF odnotowuje
dynamiczne zwyzki. Kurs wybit sie wczoraj z powodzeniem
ponad opdér w postaci 50-sesyjnej sredniej kroczacej.
Najblizsze opory stanowi 200-sesyjna srednia kroczaca,
przebiegajaca obecnie w okolicach 221.87 oraz goérne
ograniczenie  dtugoterminowego kanatu spadkowego
(223.50).

Dzisiaj poza odczytami z Wegier kluczowa moze okazac sie
publikacja danych z amerykanskiego rynku pracy, ktére
dadzg przedsmak pigtkowych odczytdw.

Dominik Murlak, Zespét mForex, Dom Maklerski mBanku S.A

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacja handlowa, zostata przygotowana
wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady
inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub

powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji

oparte s na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku S.A.,

dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji.
Dom Maklerski mBanku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe
powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji
stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajq
w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku S.A.. Dom Maklerski mBanku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza,
kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku S.A. udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego mBanku S.A.
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